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7RWDO�H[SHQGLWXUHV ������������������ ����������������� ������������������ ������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�)81'�%$/$1&( ������������������� ������������������� ������������������� ��������������������

)81'�%$/$1&(��%(*,11,1* ������������������� �������������������

)81'�%$/$1&(��(1',1* ������������������ ������������������





7KH�&DSLWDO�3URMHFWV�)XQG�LV�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�WKH�DFTXLVLWLRQ�RU�FRQVWUXFWLRQ�RI
FDSLWDO� SURMHFWV�� RWKHU� WKDQ� WKRVH� ILQDQFHG� E\� HQWHUSULVH� IXQGV�� LQWHUQDO� VHUYLFH
IXQGV��RU�WUXVW�IXQGV�
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&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������ �����������������

7RWDO�DVVHWV ������������������ �����������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

)81'�(48,7<
)XQG�%DODQFHV�

8QUHVHUYHG�
'HVLJQDWHG�IRU�VXEVHTXHQW�\HDU
V�H[SHQGLWXUHV ������������������ �����������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ������������������ �����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ������������������ �����������������
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&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

&$3,7$/�352-(&76�)81'

6&+('8/(�2)�5(9(18(6��(;3(1',785(6��$1'�&+$1*(6�,1�)81'�%$/$1&(���
%8'*(7�$1'�$&78$/

)URP�,QFHSWLRQ�DQG�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

�������������$FWXDO������������������������������������
3URMHFW�

$XWKRUL]DWLRQ 3ULRU�<HDUV &XUUHQW�<HDU 7RWDO�WR�'DWH

5(9(18(6�
0LVFHOODQHRXV

,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������� ������������������ ������������������� ������������������

(;3(1',785(6�
&XOWXUH�DQG�UHFUHDWLRQ ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
7UDQVSRUWDWLRQ ������������������� ������������������� �������������������� �������������������

7RWDO�H[SHQGLWXUHV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

7RWDO�UHYHQXHV�RYHU��XQGHU��H[SHQGLWXUHV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

27+(5�)81',1*�6285&(6
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�ERQGV ������������������ ������������������ �������������������� ������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�)81'�%$/$1&( ������������������� ����������������� ����������������� ������������������

)81'�%$/$1&(��%(*,11,1* ������������������

)81'�%$/$1&(��(1',1* ������������������





(QWHUSULVH�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�RSHUDWLRQV�WKDW�DUH�ILQDQFHG�DQG�RSHUDWHG
LQ� D� PDQQHU� VLPLODU� WR� SULYDWH� EXVLQHVV� HQWHUSULVHV� �� ZKHUH� WKH� LQWHQW� RI� WKH
JRYHUQLQJ� ERG\� LV� WKDW� WKH� FRVW� RI� SURYLGLQJ� JRRGV� RU� VHUYLFHV� WR� WKH� JHQHUDO
SXEOLF� RQ� D� FRQWLQXLQJ� EDVLV� EH� ILQDQFHG� RU� UHFRYHUHG� SULPDULO\� WKURXJK� XVHU
FKDUJHV��RU�ZKHUH�WKH�JRYHUQLQJ�ERG\�KDV�GHFLGHG�WKDW�SHULRGLF�GHWHUPLQDWLRQ�RI
UHYHQXHV�HDUQHG��H[SHQVHV� LQFXUUHG��DQG�RU�QHW� LQFRPH�LV�DSSURSULDWH�IRU�FDSLWDO
PDLQWHQDQFH�� SXEOLF� SROLF\�� PDQDJHPHQW� FRQWURO�� DFFRXQWDELOLW\�� RU� RWKHU
SXUSRVHV�

:DWHU� DQG� 6HZHU� )XQG� � �� WR� DFFRXQW� IRU� WKH� SURYLVLRQ� RI� ZDWHU� DQG� VHZHU
VHUYLFHV�WR�WKH�UHVLGHQWV�RI�WKH�&LW\�DQG�LPPHGLDWH�DUHD�DURXQG�WKH�&LW\�

0DVV�7UDQVLW�)XQG� �� WR�DFFRXQW�IRU� WKH�SURYLVLRQ�RI�SXEOLF�EXV�VHUYLFHV� WR� WKH
UHVLGHQWV�RI�WKH�&LW\�

$OO�DFWLYLWLHV�QHFHVVDU\�WR�SURYLGH�VXFK�VHUYLFHV�DUH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�WKHVH�IXQGV�
LQFOXGLQJ�� EH� QRW� OLPLWHG� WR�� DGPLQLVWUDWLRQ�� RSHUDWLRQV�� PDLQWHQDQFH�� ILQDQFLQJ
DQG�UHODWHG�GHEW�VHUYLFH��DQG�ELOOLQJ�DQG�FROOHFWLRQ�
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$66(76
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&855(17�$66(76
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ����������������� ������������������ ����������������� �����������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�

IRU�XQFROOHFWLEOH� ������������������ ��������������������� ������������������ ������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH �������������������� ���������������������� �������������������� ��������������������
'XH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWV �������������������� �������������������� �������������������� �������������������
,QYHQWRULHV ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
3UHSDLG�LWHPV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

5(675,&7('�$66(76
&DVK ������������������ ������������������ �����������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ������������������� ������������������� �������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
7RWDO�UHVWULFWHG�DVVHWV ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

),;('�$66(76
/DQG ����������������� ������������������� ����������������� �����������������
%XLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV ����������������� ������������������� ����������������� �����������������
(TXLSPHQW ������������������ ������������������� ������������������ ������������������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ����������������� �������������������� ����������������� �����������������
/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

7RWDO�IL[HG�DVVHWV ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

7RWDO�DVVHWV ���������������� ������������������ ���������������� ����������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������� ����������������� �����������������
,QWHUHVW�SD\DEOH ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
&XUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
&XVWRPHU�GHSRVLWV ������������������� ������������������� �������������������
/LDELOLWLHV�SD\DEOH�IURP�UHVWULFWHG�DVVHWV ������������������� �������������������� ������������������� ������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������� ����������������� �����������������

/21*�7(50�'(%7
%RQGV�SD\DEOH ���������������� ������������������� ���������������� ����������������
&DSLWDO�OHDVHV�SD\DEOH ������������������ �������������������� ������������������ ������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

)81'�(48,7<
&RQWULEXWHG�FDSLWDO ���������������� ����������������� ���������������� ����������������
5HWDLQHG�HDUQLQJV��GHILFLW� ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ���������������� ������������������ ���������������� ����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ���������������� ������������������ ���������������� ����������������
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)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�)RU�7KH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

7RWDOV���������������������
:DWHU���������

DQG�6HZHU �0DVV�7UDQVLW ���� ����

23(5$7,1*�5(9(18(6�
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ���������������� ������������������� ���������������� ����������������

23(5$7,1*�(;3(16(6�
0DQDJHPHQW�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ����������������� ������������������ ����������������� �����������������
:DWHU�UHVRXUFHV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
0DLQWHQDQFH�DQG�GLVWULEXWLRQ ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
'HSUHFLDWLRQ ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
0DVV�WUDQVLW�RSHUDWLRQV �������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ���������������� ������������������ ���������������� ����������������

23(5$7,1*�,1&20(��/266� ������������������ ������������������ ������������������ �����������������

12123(5$7,1*�5(9(18(6��(;3(16(6��
,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
,QWHUJRYHUQPHQWDO �������������������� ������������������� ������������������� �������������������
0LVFHOODQHRXV�UHYHQXHV ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
,QWHUHVW�H[SHQVH ������������������ �������������������� ������������������ ������������������

1HW�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXHV��H[SHQVHV� ������������������ ������������������ ������������������ �������������������

,1&20(��/266��%()25(�23(5$7,1*�75$16)(56 ������������������ ������������������ ������������������� �����������������

23(5$7,1*�75$16)(56�,1�
*HQHUDO�)XQG �������������������� ������������������� ������������������� �������������������

1(7�,1&20( ������������������ ������������������� ������������������ �����������������

5(7$,1('�($51,1*6��'(),&,7���%(*,11,1* ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

5(7$,1('�($51,1*6��'(),&,7���(1',1* ���������������� ����������������� ���������������� ����������������
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:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

7RWDOV�������������������

:DWHU���������

DQG�6HZHU �0DVV�7UDQVLW ���� ����
&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6

2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ������������������ ������������������ ������������������ �����������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�RSHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV��WR����������

QHW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
'HSUHFLDWLRQ ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
2WKHU�UHFHLSWV ������������������� �������������������� ������������������� �������������������
&KDQJH�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�

�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�DFFRXQWV�DQG�
LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ������������������� ��������������������� ������������������� ��������������������

�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�LQYHQWRU\ ��������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�GXH�IURP�

RWKHU�JRYHUQPHQWV �������������������� �������������������� �������������������� �������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�SUHSDLG�LWHPV ��������������������� ���������������������� ��������������������� ���������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�DFFRXQWV�DQG�LQWHUHVW

SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ������������������� ��������������������� ������������������� �������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�FXVWRPHU�GHSRVLWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU�
��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�121&$3,7$/�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ�JUDQWV�UHFHLYHG ������������������� ������������������ ������������������ ������������������
2SHUDWLQJ�WUDQVIHU�IURP�JHQHUDO�IXQG �������������������� ������������������� ������������������� �������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\�QRQFDSLWDO�
��ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������������������� ������������������ ������������������ ��������������������

&$6+�)/2:6�)520�&$3,7$/�$1'�5(/$7('�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
3URFHHGV�IURP�LVVXLQJ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ������������������� ������������������� ������������������� ����������������
&DSLWDO�JUDQWV�UHFHLYHG �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������
,QWHUHVW�SDLG�RQ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
'LVSRVLWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV �������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������
$FTXLVLWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV ������������������ �������������������� ������������������ �����������������
3ULQFLSDO�SDLG�RQ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
&DSLWDO�FRQWULEXWHG�E\�GHYHORSHUV ������������������ �������������������� ������������������ ������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU��FDSLWDO
��DQG�UHODWHG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� �������������������� ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
,QWHUHVW�UHFHLYHG�RQ�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV ������������������ ������������������� ������������������ ������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�&$6+
$1'�&$6+�(48,9$/(176 ����������������� ������������������ ����������������� �����������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��%(*,11,1* ����������������� �������������������� ����������������� �����������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��(1',1* ���������������� ������������������ ���������������� ����������������



����

(��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

:$7(5�$1'�6(:(5�)81'

&203$5$7,9(�%$/$1&(�6+((76

-XQH����������DQG�����

$66(76 ���� ����

&855(17�$66(76
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ����������������� �����������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�IRU�XQFROOHFWLEOH� ������������������ ������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH �������������������� ��������������������
,QYHQWRULHV ������������������� �������������������
3UHSDLG�LWHPV �������������������� ���������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ����������������� �����������������

5(675,&7('�$66(76
&DVK ������������������ �����������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ������������������� �������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH �������������������� ��������������������
7RWDO�UHVWULFWHG�DVVHWV ���������������� ����������������

),;('�$66(76
/DQG ����������������� �����������������
%XLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV ����������������� �����������������
(TXLSPHQW ������������������ ������������������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ����������������� �����������������
/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ����������������� �����������������

7RWDO�IL[HG�DVVHWV ���������������� ����������������

7RWDO�DVVHWV ���������������� ����������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ����������������� �����������������
,QWHUHVW�SD\DEOH ������������������� �������������������
&XUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ ������������������
&XVWRPHU�GHSRVLWV ������������������� �������������������
/LDELOLWLHV�SD\DEOH�IURP�UHVWULFWHG�DVVHWV ������������������� ������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ����������������� �����������������

/21*�7(50�'(%7
%RQGV�SD\DEOH ���������������� ����������������
&DSLWDO�OHDVHV�SD\DEOH ������������������ ������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW ���������������� ����������������

)81'�(48,7<
&RQWULEXWHG�FDSLWDO ���������������� ����������������
5HWDLQHG�HDUQLQJV ����������������� �����������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ���������������� ����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ���������������� ����������������



����

(��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

:$7(5�$1'�6(:(5�)81'

6&+('8/(�2)�5(9(18(6�$1'�(;3(16(6���%8'*(7�$1'�$&78$/
�121�*$$3��02',),('�$&&58$/�%$6,6�

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�$FWXDO�$PRXQWV�IRU�<HDU�(QGHG�-XQH���������

��������������������������������������������������� ����
$FWXDO

2YHU��8QGHU��
$FWXDO %XGJHW %XGJHW $FWXDO

23(5$7,1*�5(9(18(6�
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ���������������� ���������������� ����������������� ����������������

23(5$7,1*�(;3(16(6�27+(5�7+$1��'(35(&,$7,21�
0DQDJHPHQW�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ����������������� ����������������� ������������������ �����������������
:DWHU�UHVRXUFHV ������������������ ������������������ ������������������� ������������������
0DLQWHQDQFH�DQG�GLVWULEXWLRQ ������������������ ������������������ ������������������� ������������������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�RWKHU�
WKDQ�GHSUHFLDWLRQ ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

12123(5$7,1*�5(9(18(6��(;3(16(6��
,QWHUHVW�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
0LVFHOODQHRXV�UHYHQXHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
,QWHUHVW�H[SHQVH ������������������ ������������������ �������������������� ������������������

1HW�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXHV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

,QFRPH��ORVV��IURP�RSHUDWLRQV ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

27+(5�),1$1&,1*�6285&(6��86(6��
&DSLWDO�RXWOD\ ����������������� ���������������� ����������������� ����������������
&RQWULEXWHG�FDSLWDO ������������������ ������������������ ������������������� ������������������
3D\PHQW�RI�GHEW�SULQFLSDO ������������������ ������������������ �������������������� ������������������
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�ERQGV �������������������� ������������������ ������������������ �����������������
3URFHHGV�IURP�FDSLWDO�OHDVHV �������������������� �������������������� �������������������� ������������������
5HWDLQHG�HDUQLQJV�DSSURSULDWHG �������������������� ������������������ ������������������ ��������������������

7RWDO�RWKHU�ILQDQFLQJ�VRXUFHV��XVHV� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

(;&(66�2)�(;3(16(6�29(5�5(9(18(6 ����������������� ������������������� ����������������� �����������������

5(&21&,/,$7,21�2)�02',),('�$&&58$/�%$6,6�:,7+�)8//�$&&58$/�
([FHVV�RI�H[SHQVHV�RYHU�UHYHQXHV �����������������
&DSLWDO�RXWOD\ ������������������
'HSUHFLDWLRQ ������������������
3D\PHQW�RI�GHEW�SULQFLSDO ������������������
,QWHUHVW�H[SHQVH ��������������������
,QYHQWRULHV ���������������������
9DFDWLRQ�SD\ ��������������������
&RQWULEXWHG�FDSLWDO ������������������

1(7�,1&20( ������������������



����

(��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

:$7(5�$1'�6(:(5�)81'

&203$5$7,9(�67$7(0(176�2)�&$6+�)/2:6

)RU�WKH�<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG�����

���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ�LQFRPH� ������������������ �����������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�RSHUDWLQJ�LQFRPH�WR�QHW�FDVK�SURYLGHG

E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
'HSUHFLDWLRQ ������������������ ������������������
2WKHU�UHFHLSWV ������������������� �������������������
&KDQJH�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�

�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�DFFRXQWV�DQG�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ������������������� ��������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�LQYHQWRU\ ��������������������� ��������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�GXH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWV �������������������� �������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�SUHSDLG�LWHPV ��������������������� ���������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�DFFRXQWV�DQG�LQWHUHVW�SD\DEOH�

DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ������������������� �������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�FXVWRPHU�GHSRVLWV �������������������� ��������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�&$3,7$/�$1'�5(/$7('�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
3URFHHGV�IURP�LVVXLQJ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ������������������� ����������������
,QWHUHVW�SDLG�RQ�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ ������������������
$FTXLVLWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV ������������������ �����������������
3ULQFLSDO�SDLG�RQ�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ ������������������
&DSLWDO�FRQWULEXWHG�E\�GHYHORSHUV ������������������ ������������������

1HW�FDVK��XVHG�IRU��FDSLWDO�DQG�UHODWHG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
,QWHUHVW�UHFHLYHG�RQ�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV ������������������ ������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(��,1�&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176 ����������������� �����������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��%(*,11,1* ����������������� �����������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��(1',1* ���������������� ����������������



����

(��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

:$7(5�$1'�6(:(5�&$3,7$/�352-(&76�)81'

6&+('8/(�2)�5(9(18(6�$1'�(;3(16(6���
%8'*(7�$1'�$&78$/��121�*$$3�

)URP�,QFHSWLRQ�DQG�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

�������������$FWXDO����������������������������������

3URMHFW�

$XWKRUL]DWLRQ �3ULRU�<HDUV� &XUUHQW�<HDU 7RWDO�WR�'DWH

5(9(18(6
0LVFHOODQHRXV

,QWHUHVW�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

(;3(16(6�6(:(5�352-(&7
&RQVWUXFWLRQ ����������������� ����������������� ������������������ �����������������
(QJLQHHULQJ ������������������ ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�H[SHQVHV�6HZHU�SURMHFW ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

(;3(16(6�:$7(5�352-(&7
&RQVWUXFWLRQ ���������������� ����������������� ����������������� �����������������
(QJLQHHULQJ ������������������ ������������������ ������������������� ������������������

7RWDO�H[SHQVHV�:DWHU�SURMHFW ���������������� ���������������� ����������������� ����������������

7RWDO�H[SHQVHV ���������������� ���������������� ����������������� ����������������

7RWDO�UHYHQXHV��XQGHU��H[SHQVHV ���������������� ���������������� ����������������� ����������������

27+(5�),1$1&,1*�6285&(6
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�ERQGV ���������������� ���������������� ������������������� ����������������
'HYHORSHU�FRQWULEXWLRQV ������������������ ������������������ ������������������� ������������������
2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�IURP�ZDWHU�DQG�VHZHU�IXQG ������������������� ������������������� ������������������� ������������������
$SSURSULDWHG�IXQG�EDODQFH ������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

7RWDO�RWKHU�ILQDQFLQJ�VRXUFHV ���������������� ���������������� ����������������� ����������������

8QH[SHQGHG�UHYHQXHV�DQG�UHFHLSWV ������������������� ����������������� ����������������� �����������������



����

(��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

0$66�75$16,7�)81'

&203$5$7,9(�%$/$1&(�6+((76

-XQH����������DQG�����

$66(76 ���� ����

&855(17�$66(76
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������ �������������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�IRU�XQFROOHFWDEOH� ��������������������� ���������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ���������������������� �����������������������
'XH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWV �������������������� �������������������
,QYHQWRULHV �������������������� ��������������������
3UHSDLG�LWHPV �������������������� ����������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ������������������ ������������������

),;('�$66(76
%XLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV ������������������ ������������������
(TXLSPHQW ������������������� �������������������
/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ������������������ ������������������

7RWDO�IL[HG�DVVHWV ������������������� ������������������

7RWDO�DVVHWV ������������������ ������������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ������������������� �������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ������������������� �������������������

)81'�(48,7<
&RQWULEXWHG�FDSLWDO ����������������� �����������������
5HWDLQHG�HDUQLQJV��GHILFLW� ������������������ ������������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ������������������ ������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ������������������ ������������������



����

(��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

0$66�75$16,7�)81'

6&+('8/(�2)�5(9(18(6�$1'�(;3(16(6���%8'*(7�$1'�$&78$/
�121�*$$3��02',),('�$&&58$/�%$6,6�

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�$FWXDO�$PRXQWV�IRU�<HDU�(QGHG�-XQH���������

�������������������������������������������������������� ����
$FWXDO

2YHU��8QGHU��
$FWXDO %XGJHW %XGJHW $FWXDO

23(5$7,1*�5(9(18(6�
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

23(5$7,1*�(;3(16(6�27+(5�7+$1�'(35(&,$7,21�
0DQDJHPHQW�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������������������ ������������������ ��������������������� ������������������
0DVV�WUDQVLW�RSHUDWLRQV ������������������� ������������������� ��������������������� �������������������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�RWKHU�
WKDQ�GHSUHFLDWLRQ ������������������ ������������������ �������������������� ������������������

12123(5$7,1*�5(9(18(6��(;3(16(6��
,QWHUJRYHUQPHQWDO ������������������ ������������������ ������������������� ������������������
0LVFHOODQHRXV�UHYHQXHV �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������

7RWDO�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXHV ������������������ ������������������ ������������������� ������������������

/RVV�IURP�RSHUDWLRQV ������������������ ������������������ ������������������� ������������������

27+(5�),1$1&,1*�6285&(6��86(6��
&DSLWDO�RXWOD\ ������������������� ������������������� �������������������� �������������������
&RQWULEXWHG�FDSLWDO �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������
2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�LQ�

*HQHUDO�IXQG ������������������� ������������������� �������������������� �������������������

7RWDO�RWKHU�ILQDQFLQJ�VRXUFHV��XVHV� ������������������ ������������������ ������������������� ������������������

(;&(66�2)�5(9(18(6�29(5�(;3(16(6 ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

5(&21&,/,$7,21�2)�02',),('�$&&58$/�%$6,6�:,7+�)8//�$&&58$/�
([FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV��DERYH �������������������
'HSUHFLDWLRQ ��������������������
&DSLWDO�RXWOD\ ��������������������
&RQWULEXWHG�FDSLWDO ��������������������
,QYHQWRULHV ���������������������
9DFDWLRQ�SD\ ���������������������

1(7�,1&20( �������������������



����

(���

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

0$66�75$16,7�)81'

&203$5$7,9(�67$7(0(176�2)�&$6+�)/2:6

)RU�WKH�<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG�����

���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ��ORVV� ������������������ ������������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�RSHUDWLQJ��ORVV�

WR�QHW�FDVK��XVHG�IRU��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
'HSUHFLDWLRQ �������������������� ��������������������
2WKHU�UHFHLSWV �������������������� ��������������������
&KDQJH�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�

�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�DFFRXQWV�DQG�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ��������������������� ���������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�LQYHQWRU\ ��������������������� ���������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�SUHSDLG�LWHPV ���������������������� ����������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�GXH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWV �������������������� ��������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�DFFRXQWV�DQG�LQWHUHVW�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG
���OLDELOLWLHV ��������������������� ���������������������

1HW�FDVK��XVHG�IRU��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ������������������

&$6+�)/2:6�)520�&$3,7$/�$1'�5(/$7('�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ�JUDQWV�UHFHLYHG ������������������ ������������������
2SHUDWLQJ�WUDQVIHU�IURP�JHQHUDO�IXQG ������������������� �������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\�QRQFDSLWDO�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ������������������

&$6+�)/2:6�)520�121&$3,7$/�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
&DSLWDO�JUDQWV�UHFHLYHG ������������������� ��������������������
'LVSRVLWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV ��������������������� ��������������������
$FTXLVLWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV �������������������� ��������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU��FDSLWDO�DQG� �
UHODWHG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV �������������������� ��������������������

1(7�,1&5($6(��'(&5($6(�,1�&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176 ������������������ ������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��%(*,11,1* �������������������� �������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��(1',1* ������������������ �������������������





,QWHUQDO�6HUYLFH�)XQGV�DUH�XVHG�IRU�DOORFDWLQJ�WKH�FRVW�RI�SURYLGLQJ�FHUWDLQ�FHQWUDO
VHUYLFHV�DPRQJ�WKH�GLIIHUHQW�IXQGV�

:RUNHUV¶�&RPSHQVDWLRQ�)XQG���WR�DFFRXQW�IRU�PRQLHV�SURYLGHG�E\�WKH�&LW\�DQG
LQWHUHVW�HDUQLQJV�WR�SURYLGH�WKH�&LW\¶V�UHVHUYH�IRU�:RUNHUV¶�&RPSHQVDWLRQ�

(PSOR\HH�+HDOWK�&DUH�)XQG���WR�DFFRXQW�IRU�PRQLHV�ZLWKKHOG�IURP�HPSOR\HHV¶
ZDJHV�DQG�FKDUJHV�WR�WKH�&LW\�WR�IXQG�WKH�&LW\¶V�KHDOWK�LQVXUDQFH�SODQ�



����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

,17(51$/�6(59,&(�)81'6

&20%,1,1*�%$/$1&(�6+((7

-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�DW�-XQH���������

�7RWDOV�������������������

:RUNHUV
 (PSOR\HH�

$66(76 &RPSHQVDWLRQ +HDOWK�&DUH ���� ����

&855(17�$66(76
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������� ������������������ ������������������ ������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ���������������������� ���������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDO�DVVHWV ������������������� ������������������ ������������������ ������������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV �������������������� ������������������ ������������������ ������������������

)81'�(48,7<
5HWDLQHG�HDUQLQJV��GHILFLW� �������������������� �������������������� �������������������� �������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ������������������� ������������������ ������������������ ������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

,17(51$/�6(59,&(�)81'6

&20%,1,1*�67$7(0(17�2)�5(9(18(6��(;3(16(6�
$1'�&+$1*(6�,1�5(7$,1('�($51,1*6

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�)RU�7KH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

�7RWDOV�������������������
:RUNHUV
 (PSOR\HH�

&RPSHQVDWLRQ +HDOWK�&DUH ���� ����

23(5$7,1*�5(9(18(6�
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ������������������� ����������������� ����������������� �����������������

23(5$7,1*�(;3(16(6�
(PSOR\HH�EHQHILWV ������������������� ������������������ ������������������ ������������������

23(5$7,1*��/266� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

12123(5$7,1*�5(9(18(6
,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�LQYHVWPHQWV ��������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

1(7�,1&20(��/266� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

5(7$,1('�($51,1*6��%(*,11,1* ������������������� �������������������� ������������������� �������������������

5(7$,1('�($51,1*6��(1',1* ������������������� ������������������� ������������������� ������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

,17(51$/�6(59,&(�)81'6

&20%,1,1*�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

�7RWDOV�������������������

:RUNHUV
 (PSOR\HH�

&RPSHQVDWLRQ +HDOWK�&DUH ���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

&KDQJH�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ���������������������� ���������������������� ���������������������� ���������������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�DFFRXQWV�SD\DEOH ���������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

1HW�FDVK��XVHG�IRU��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
,QWHUHVW�UHFHLYHG�RQ�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV �������������������� ������������������� ������������������� �������������������

1(7�'(&5($6(�,1�&$6+�$1'
&$6+�(48,9$/(176 ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��%(*,11,1* ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��(1',1* ������������������� ������������������ ������������������ ������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

:25.(56
�&203(16$7,21�,17(51$/�6(59,&(�)81'

&203$5$7,9(�%$/$1&(�6+((76

-XQH����������DQG�����

$66(76 ���� ����

&855(17�$66(76
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������� ������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ���������������������� ����������������������

7RWDO�DVVHWV ������������������� ������������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV �������������������� ��������������������

)81'�(48,7<
5HWDLQHG�HDUQLQJV �������������������� �������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ������������������� ������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

:25.(56
�&203(16$7,21�,17(51$/�6(59,&(�)81'

&203$5$7,9(�67$7(0(17�2)�5(9(18(6��(;3(16(6��
$1'�&+$1*(6�,1�5(7$,1('�($51,1*6

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�)RU�7KH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

���� ����

23(5$7,1*�5(9(18(6�
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ������������������� �������������������

23(5$7,1*�(;3(16(6�
(PSOR\HH�EHQHILWV ������������������� �������������������

23(5$7,1*�,1&20(��/266� ������������������ ������������������

12123(5$7,1*�5(9(18(6
,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�LQYHVWPHQWV ��������������������� ���������������������

1(7�,1&20(��/266� ������������������ ������������������

5(7$,1('�($51,1*6��%(*,11,1* ������������������� �������������������

5(7$,1('�($51,1*6��(1',1* ������������������� ������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

:25.(56
�&203(16$7,21�,17(51$/�6(59,&(�)81'

&203$5$7,9(�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ������������������ ������������������

&KDQJH�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ���������������������� ���������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�DFFRXQWV�SD\DEOH ���������������������� ���������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU�
��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ������������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
,QWHUHVW�UHFHLYHG�RQ�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV ��������������������� ���������������������

1(7�'(&5($6(�,1�&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176 ������������������ ������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��%(*,11,1* ������������������� �������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��(1',1* ������������������� ������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

(03/2<((�+($/7+�&$5(�,17(51$/�6(59,&(�)81'

&203$5$7,9(�%$/$1&(�6+((76

-XQH����������DQG�����

$66(76 ���� ����

&855(17�$66(76
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������ ������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ���������������������� ����������������������

7RWDO�DVVHWV ������������������ ������������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ������������������ ������������������

)81'�(48,7<
5HWDLQHG�HDUQLQJV��GHILFLW� �������������������� ��������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ������������������ ������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

(03/2<((�+($/7+�&$5(�,17(51$/�6(59,&(�)81'

&203$5$7,9(�67$7(0(17�2)�5(9(18(6��(;3(16(6��
$1'�&+$1*(6�,1�5(7$,1('�($51,1*6

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�)RU�7KH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

���� ����

23(5$7,1*�5(9(18(6�
&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ����������������� �����������������

23(5$7,1*�(;3(16(6�
(PSOR\HH�EHQHILWV ������������������ ������������������

23(5$7,1*�,1&20(��/266� ������������������ ������������������

12123(5$7,1*�5(9(18(6
,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�LQYHVWPHQWV �������������������� ��������������������

1(7�,1&20(��/266� ������������������ ������������������

5(7$,1('�($51,1*6��%(*,11,1* �������������������� �������������������

5(7$,1('�($51,1*6��(1',1* ������������������� �������������������



�����

)��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

(03/2<((�+($/7+�&$5(�,17(51$/�6(59,&(�)81'

&203$5$7,9(�67$7(0(17�2)�&$6+�)/2:6

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ������������������ ������������������

&KDQJH�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ���������������������� ���������������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�DFFRXQWV�SD\DEOH �������������������� ��������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�IRU�
��RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ������������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
,QWHUHVW�UHFHLYHG�RQ�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV �������������������� ��������������������

1(7��'(&5($6(��,1�&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176 ������������������ �������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��%(*,11,1* ������������������� �������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��(1',1* ������������������ ������������������







7UXVW� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� DVVHWV� KHOG� E\� WKH� JRYHUQPHQW� LQ� D� WUXVWHH
FDSDFLW\���$JHQF\�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�DVVHWV�KHOG�E\�WKH�JRYHUQPHQW�DV
DQ� DJHQW� IRU� LQGLYLGXDOV�� SULYDWH� RUJDQL]DWLRQV�� RWKHU� JRYHUQPHQWV�� DQG�RU� RWKHU
IXQGV�

3(16,21�75867�)81'

/DZ�(QIRUFHPHQW�2IILFHUV¶�6SHFLDO�6HSDUDWLRQ�$OORZDQFH�)XQG� �� WR�DFFRXQW
IRU� WKH�DFFXPXODWLRQ�RI� UHVRXUFHV�IRU�SHQVLRQ�EHQHILW�SD\PHQWV� WR�TXDOLILHG� ODZ
HQIRUFHPHQW�RIILFHUV�

$*(1&<�)81'6

%RDUGV� DQG� &RPPLVVLRQV� � �� WR� DFFRXQW� IRU� PRQLHV� UDLVHG� E\� WKH� ERDUGV� DQG
FRPPLVVLRQV�RI�WKH�&LW\�IURP�SULYDWH�VRXUFHV�WR�IXQG�WKHLU�SURMHFWV�

0XQLFLSDO�6HUYLFH�'LVWULFW�)XQG���WR�DFFRXQW�IRU�WD[�UHFHLSWV�RI� WKH�0XQLFLSDO
6HUYLFH� 'LVWULFW� ZKLFK� WKH� &LW\� UHFHLYHV� IURP� WKH� &RXQW\� DQG� UHPLWV� WR� WKH
'RZQWRZQ�6DOLVEXU\��,QF�





�����

*��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

75867�$1'�$*(1&<�)81'6

&20%,1,1*�%$/$1&(�6+((7

-XQH���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�DW�-XQH���������

3HQVLRQ�7UXVW ��������������������$JHQF\����������������������

$66(76

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������ �������������������� ���������������������

7D[HV�UHFHLYDEOH��QHW�DOORZDQFH�IRU�XQFROOHFWLEOH� �������������������� �������������������� ���������������������

,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ��������������������� �������������������� �����������������������

7RWDO�DVVHWV ������������������ �������������������� ��������������������

/,$%,/,7,(6�$1'�)81'�(48,7<

/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ������������������� �������������������� ��������������������

)81'�(48,7<
)XQG�%DODQFHV�

5HVHUYHG�E\�6WDWH�VWDWXWH �������������������� ������������������� �������������������
5HVHUYHG�IRU�HPSOR\HHV
�SHQVLRQ�EHQHILWV ������������������� �������������������� ��������������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ������������������ ������������������� �������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�HTXLW\ ������������������ �������������������� ��������������������

/DZ�2IILFHUV
�

6HSDUDWLRQ�

$OORZDQFH

%RDUGV�DQG�

&RPPLVVLRQV

0XQLFLSDO�

6HUYLFH�'LVWULFW



�����

*��
�&RQWLQXHG�

����� �7RWDOV�������������������

������������������ ������������������

��������������������� ���������������������

��������������������� ����������������������

������������������ ������������������

�������������������� �������������������

�������������������� ���������������������
������������������� �������������������
������������������ ������������������

������������������ ������������������

��������



�����

*��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

3(16,21�75867�)81'
/$:�2)),&(56
�6(3$5$7,21�$//2:$1&(�)81'

&203$5$7,9(�%$/$1&(�6+((76

-XQH����������DQG�����

$66(76 ���� ����

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������ ������������������

,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ��������������������� ����������������������

7RWDO�DVVHWV ������������������ ������������������

)81'�(48,7<

)81'�(48,7<
)XQG�EDODQFHV�

5HVHUYHG�E\�6WDWH�VWDWXWH �������������������� ���������������������
5HVHUYHG�IRU�HPSOR\HHV
�SHQVLRQ�EHQHILWV ������������������� �������������������

7RWDO�IXQG�HTXLW\ ������������������ ������������������



�����

*��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

$*(1&<�)81'6

&20%,1,1*�67$7(0(17�2)�&+$1*(6�,1�$66(76�$1'�/,$%,/,7,(6

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

�%DODQFH

�-XO\��������� �$GGLWLRQV� �'HGXFWLRQV�

�%DODQFH

-XQH����������

%2$5'6�$1'�&200,66,216�)81'�
$66(76

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������� ������������������� ������������������� ��������������������

/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������� ������������������� ������������������� ��������������������

081,&,3$/�6(59,&(�',675,&7�)81'�
$66(76

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ��������������������� ��������������������� ������������������� ���������������������
7D[HV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�IRU��XQFROOHFWLEOH� ��������������������� �������������������� ���������������������� ���������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ������������������������ ����������������������� �������������������� �����������������������

7RWDO�DVVHWV �������������������� ��������������������� ��������������������� ��������������������

/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH �������������������� ������������������� ��������������������� ��������������������

727$/�$*(1&<�)81'6�
$66(76

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������������� ��������������������� ������������������� ��������������������
7D[HV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�IRU�XQFROOHFWLEOH� ��������������������� �������������������� ���������������������� ���������������������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ������������������������ ����������������������� �������������������� �����������������������

7RWDO�DVVHWV ������������������� ��������������������� ������������������� ��������������������

/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������� ������������������� ������������������� ��������������������







7R�DFFRXQW�IRU�IL[HG�DVVHWV�QRW�XVHG�LQ�SURSULHWDU\�IXQG�RSHUDWLRQV�RU�DFFRXQWHG
IRU�LQ�7UXVW�)XQGV�



�����

+��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

6&+('8/(�2)�*(1(5$/�),;('�$66(76
%<�)81&7,21�$1'�$&7,9,7<

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

/DQG

%XLOGLQJV�DQG�

,PSURYHPHQWV (TXLSPHQW 7RWDO

*(1(5$/�*29(510(17�
&LW\�$GPLQLVWUDWLRQ ������������������� ����������������� ������������������� �����������������
+XPDQ�5HVRXUFHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
,QIRUPDWLRQ�7HFKQRORJLHV �������������������� �������������������� ������������������� �������������������
)LQDQFH �������������������� �������������������� ������������������� �������������������
3XUFKDVLQJ �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
&LW\�+DOO ������������������� ������������������ �������������������� ������������������
7HOHFRPPXQLFDWLRQV �������������������� �������������������� ������������������ ������������������
3XEOLF�6HUYLFHV�$GPLQLVWUDWLRQ �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������
)OHHW�0DQDJHPHQW ���������������������� �������������������� ������������������� �������������������

������������������ ����������������� ����������������� �����������������

38%/,&�6$)(7<�
3ROLFH ������������������� ������������������ ����������������� �����������������
)LUH ������������������� ������������������� ������������������ ������������������

������������������ ������������������ ����������������� �����������������

75$163257$7,21�
7UDIILF�(QJLQHHULQJ ������������������� ������������������� ������������������ ������������������
(QJLQHHULQJ �������������������� �������������������� ������������������� �������������������
6WUHHWV �������������������� ������������������� ������������������ ������������������

������������������� ������������������ ����������������� �����������������

(19,5210(17$/�3527(&7,21�
&HPHWHU\ ������������������� ������������������� ������������������ ������������������
6ROLG�:DVWH�0DQDJHPHQW �������������������� �������������������� ������������������ ������������������

������������������� ������������������� ����������������� �����������������

&8/785(�$1'�5(&5($7,21�
/DQGVFDSLQJ ������������������ ������������������� ������������������ ������������������
5HFUHDWLRQ �������������������� ������������������ ������������������� ������������������

������������������ ����������������� ����������������� �����������������

/$1'�0$1$*(0(17�$1'�'(9(/230(17�
'HYHORSPHQW�6HUYLFHV ������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
&RPPXQLW\�'HYHORSPHQW ������������������� ������������������� ������������������� ������������������
7KH�3OD]D �������������������� ������������������ �������������������� ������������������

������������������ ����������������� ������������������ �����������������

727$/�*(1(5$/�),;('�$66(76 ����������������� ���������������� ���������������� ����������������









,��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

*(1(5$/�)81'
3523(57<�7$;(6�5(&(,9$%/(

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

7D[�<HDU

)LVFDO

<HDU�(QGHG

-XQH���

$VVHVVHG�

9DOXDWLRQ�

�7D[HV�/HYLHG�

3ULRU�WR����

-XQH����������

�/HY\�

$GGLWLRQV���

<HDU�(QGHG�

-XQH����������

&ROOHFWLRQV�

DQG�&UHGLWV�

3ULRU�WR������

-XQH���������

7D[HV�

5HFHLYDEOH�

-XQH���������

&ROOHFWLRQV�

DQG�&UHGLWV�

<HDU�(QGHG�

-XQH���������

�1RWH��2WKHU�

&UHGLWV

7D[HV�

5HFHLYDEOH�

-XQH���������

���� ���� ���������������� ������������������ �������������� � � �������������� ����������������� ���������������
���� ���� ����������������� ��������������� ������������������ ��������������� ���������������� ���������������� ������������������ �����������������
���� ���� ����������������� ��������������� ��������������� ����������������� ����������������� ������������������ �����������������
���� ���� ����������������� ��������������� ��������������� ����������������� ����������������� ������������������ �����������������
���� ���� ����������������� ��������������� ��������������� ����������������� ������������������ ������������������ �����������������
���� ���� ����������������� ��������������� ��������������� ����������������� ������������������ ������������������ �����������������
���� ���� ����������������� ��������������� ��������������� ����������������� ������������������ ������������������ �����������������
���� ���� ����������������� ��������������� ��������������� ����������������� ������������������� ������������������ �����������������
���� ���� ����������������� ��������������� ��������������� ����������������� ������������������� ������������������ �����������������
���� ���� ������������������ ��������������� ��������������� ����������������� ������������������� ������������������ �����������������
���� ���� ������������������ ��������������� ������������������ ��������������� ����������������� ������������������� ������������������ ������������������

������������� �������������� ������������� ��������������� �������������� ����������������� ���������������

�$OO�WD[DEOH�SURSHUW\�LV�DVVHVVHG�DW�RQH�KXQGUHG�SHUFHQW��������RI�LWV�HVWLPDWHG�YDOXH�DW�WKH�WLPH�RI�UHYDOXDWLRQ�

1RWH���7HQ�\HDU�VWDWXWH�RI�OLPLWDWLRQV�ZULWH�RII�



�����

,��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

$1$/<6,6�2)�&855(17�7$;�/(9<

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

5DWH 5DWH 7RWDO�/HY\

25,*,1$/�/(9<

3URSHUW\�WD[HG�DW�FXUUHQW

\HDU
V�UDWHV ���������������� �������� ������������������ �������� �������������������

5HJLVWHUHG�PRWRU�YHKLFOHV�WD[HG

DW�SULRU�\HDU
V�UDWHV ������������������� ��������� ��������������������� ��������� ���������������������

3HQDOWLHV � � �����������������������

727$/� ���������������� ������������������ ������������������� ������������ �������������� � �

',6&29(5<

3ULRU�\HDUV�WD[HV ���������������������� ���������������

3HQDOWLHV ����������������������� ���������������� �

727$/�7$;�/(9< ������������������� ������������ �������������

/HVV�XQFROOHFWHG�WD[�DW�-XQH��������� ��������������������� �������������� ��������������

&855(17�<($5
6�7$;(6�&2//(&7(' ������������������� ������������ �������������� � �

3(5&(17�2)�&855(17�<($5�&2//(&7(' ��������������������� �������������� ������������������������������� ���������� ����������

� �

',675,%87,21�2)�/(9<

*HQHUDO�)XQG �������������������

0XQLFLSDO�6HUYLFH�'LVWULFW�)XQG ����������������������

7RWDO ��������������������

3URSHUW\�

9DOXDWLRQ

0XQLFLSDO�6HUYLFH�

'LVWULFW

3URSHUW\�

9DOXDWLRQ

&LW\�:LGH

7RWDO�/HY\

3URSHUW\�

([FOXGLQJ�

5HJLVWHUHG�

0RWRU�

9HKLFOHV

5HJLVWHUHG�

0RWRU�

9HKLFOHV



�����

,��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

6&+('8/(�2)�&$6+�$1'�,19(670(17�%$/$1&(6

-XQH���������

&$6+�$1'�,19(670(176�,1�7+(�)250�2)�

&DVK�
&DVK�RQ�KDQG ��������������������
,Q�GHPDQG�GHSRVLWV �������������������
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW ������������������

�����������������

,QYHVWPHQWV�
1RUWK�&DUROLQD�&DSLWDO�0DQDJHPHQW�7UXVW ����������������
)UHGLH�0DF�GLVFRXQW�QRWH �������������������
&RPPHUFLDO�SDSHU ������������������

�����������������

727$/�&$6+�$1'�,19(670(176 ����������������

',675,%87,21�%<�)81'6�

*HQHUDO �����������������
6SHFLDO�UHYHQXH �������������������
&DSLWDO�SURMHFWV �������������������
(QWHUSULVH �����������������
,QWHUQDO�VHUYLFH �������������������
7UXVW�DQG�DJHQF\ �������������������

727$/�',675,%87,21�%<�)81'6 ����������������



�����

,��

&,7<�2)�6$/,6%85<��1257+�&$52/,1$

6&+('8/(�2)�,17(5)81'�75$16)(56

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

7UDQVIHUV����������������������

)URP 7R

*HQHUDO�
(QWHUSULVH ������������������� ������������������

(QWHUSULVH�
*HQHUDO ������������������� ��������������������

������������������ ������������������

)XQG

&OLFN�WR�JR�WR�QH[W�SDJH

http://www.ci.salisbury.nc.us/finance/audit/1999/stat.pdf

	Table of Contents
	B-1
	B-2
	B-3
	B-4
	C-1
	C-2
	D-1
	D-2
	E-1
	E-2
	E-3
	E-4
	E-5
	E-6
	E-7
	E-8
	E-9
	E-10
	F-1
	F-2
	F-3
	F-4
	F-5
	F-6
	F-7
	F-8
	F-9
	G-1
	G-2
	G-3
	H-1
	I-1
	I-2
	I-3
	I-4
	Go to next Section

